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Om mig

m Doktorand i statskunskap vid Uppsala universitet.

m Bakgrund som ekonom och arbetade tidigare pa
Finanspolitiska radet.

m Planerar att disputera 2016.



Tva spar i avhandlingen

UNIVERSITET

Introduktion

Traditionella Partier och vdljarbeteende

forklaringar

m Paverkas valdeltagandet av dérrknackningskampanjer?

Realtidsdata

Finanspolitiska m Ger kommunala mandat ytterligare roster i nasta val?

reaktioner

Reulat Finanspolitikens villkor
Simuleringar

m Bestraffar viljare regeringar for finanspolitiska
atstramningar?

m Hur péverkas finanspolitiken av felaktiga uppfattningar om
konjunkturlaget?
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Introduktion Det finns en bias sd att beslutsfattare uppfattar
Traditionella konjunkturlaget som samre an vad det ar.

forklaringar

e Revideringar av BNP-gapet ar i genomsnitt positiva.

o ek e Jag tar inte stallning till vem som har dessa forvantningar
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e Revideringar av BNP-gapet ar i genomsnitt positiva.
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reaktioner eller vems fel det ar.
. Sparandet blir lagre om vi tror att ekonomin befinner sig i
en lagkonjunktur.
e Bedomning av det strukturella sparandet blir mer positiv.
e Keynesianska beslutsfattare vill dessutom stimulera
ekonomin.
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Argumentet

UNIVERSITET

Introduktion Det finns en bias sd att beslutsfattare uppfattar

Traditionella konjunkturlaget som sdmre an vad det ar.

i o Revideringar av BNP-gapet ar i genomsnitt positiva.

. ik e Jag tar inte stallning till vem som har dessa forvantningar
Inanspolitiska

reaktioner eller vems fel det ar.
. Sparandet blir lagre om vi tror att ekonomin befinner sig i
en lagkonjunktur.
e Bedomning av det strukturella sparandet blir mer positiv.
e Keynesianska beslutsfattare vill dessutom stimulera
ekonomin.

Realtidsdata

Simuleringar

= sparandet har varit lagre an det hade varit med
korrekta uppfattningar om konjunkturlaget.
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Budgetunderskott som politiskt misslyckande

Introduktion

m Omfattande och inflytelserik litteratur.

Traditionella
forklaringar

m Forklaringar: Kortsiktiga valjare, exploatering av framtida
generationer, informationsasymmetrier, m.m. Viktigast:

Finanspolitiska - . .

reaktioner allmanningens dilemma.

Resultat

Realtidsdata

m Politisk fragmentering. Minoritets- och koalitionsregeringer
samt lander med parlamentariskt statsskick och
proportionellt valsystem anses ha storre problem.

Simuleringar

m Finanspolitiska institutioner. Budgetregler, oberoende
institutioner och finanspolitisk transparens anses mildra
problemen.
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Introduktion
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forklaringar e Jag kanner till sju studier som testar detta och nar

Realtidsdata motsatta resultat.

Finanspolitiska o | ett eget papper hittar jag dock stéd for att valjare
bestraffar omfattande dtstramningar.

Resultat
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Min kritik

UNIVERSITET

Introduktion

Svagt stod for att véljare beldnar oansvarig finanspolitik.

Traditionella

forklaringar e Jag kanner till sju studier som testar detta och nar
Realtidsdata motsatta resultat.

Finanspolitiska o | ett eget papper hittar jag dock stéd for att valjare
reaktioner .

— bestraffar omfattande dtstramningar.

Simuleringar Svagt empiriskt stod for att politisk fragmentering

forsamrar finanspolitisk disciplin.
e Replikationer pd andra tidsperioder har misslyckats.
o Jag lyckas inte heller replikera resultaten p& mitt sample.
o Skillnader i skuldnivd ger annan bild och kan eventuellt
forklara skillnader i forandring.
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Statsskuld i OECD-lander, uppdelat pa valsystem
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Min kritik
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Svagt stdd for att véljare beldnar oansvarig finanspolitik.
e Jag kanner till sju studier som testar detta och nar

Introduktion

Traditionella

forklaringar motsatta resultat.

Realtidsdata e | ett eget papper hittar jag dock stod for att valjare
Finanspolitiska bestraffar omfattande atstramningar.

reaktioner

Resut Svagt empiriskt stod for att politisk fragmentering
Simuleringar forsamrar finanspolitisk disciplin.

o Replikationer pd andra tidsperioder har misslyckats.

o Jag lyckas inte heller replikera resultaten p&d mitt sample.

e Skillnader i skuldniva ger annan bild och kan eventuellt
forklara skillnader i forandring.

Problematiskt att anta att skuldproblem har politiska
orsaker. Jamfor med penningpolitiken.




Vikten av realtidsdata

UNIVERSITET

Introduktion

Traditionella

forklaringar m Det ekonomiskpolitiska beslutsfattandet bor utvarderas
Realtidsdata mot den information som beslutsfattare hade vid
Ausalfinge tidpunkten for beslutet.

reaktioner

Reaulat m Snabbt vaxande litteratur, sarskilt inom analyser av
Simuleringar penn|ngpo||t|ken

m Har bl.a. visat att finanspolitiken dr mer kontracyklisk nar
man anvander realtidsdata jamfért med nar man anvander
reviderad data.
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Resursutnyttjandet i realtid
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Det irlandska exemplet
m Det ar idag allmant vedertaget att Irland under decenniet
Traditionella som foregick finanskrisen forde en alldeles for expansiv
e politik. IMF har nyligen beraknat Irlands strukturella
Realtidsdata .
sparande under 2007 till -8,75 procent.

Introduktion

Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar
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e politik. IMF har nyligen berdknat Irlands strukturella
E— sparande under 2007 till -8,75 procent.
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Det irlandska exemplet

Introduktion m Det ar idag allmant vedertaget att Irland under decenniet
Traditionella som foregick finanskrisen forde en alldeles for expansiv
e politik. IMF har nyligen berdknat Irlands strukturella
E— sparande under 2007 till -8,75 procent.

’fffi‘f"e’ m Kritiken fran EU, IMF och OECD var emellertid mild
under denna period och handlade om férandringar pa
marginalen. Det ar forst i efterhand som kritiken hardnat.

Realtidsdata

Simuleringar

m "The medium-term budgetary position is sound and the
budgetary strategy provides a good example of fiscal
policies conducted in compliance with the Stability and
Growth Pact” (Europeiska unionens rad 2007).
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Resursutnyttjandet i realtid
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Det irlandska exemplet

Introduktion m Det ar idag allmant vedertaget att Irland under decenniet
Traditionella som foregick finanskrisen forde en alldeles for expansiv
e politik. IMF har nyligen berdknat Irlands strukturella
E— sparande under 2007 till -8,75 procent.

’fffi‘f"e’ m Kritiken fran EU, IMF och OECD var emellertid mild
under denna period och handlade om férandringar pa
marginalen. Det ar forst i efterhand som kritiken hardnat.

Realtidsdata

Simuleringar

m "The medium-term budgetary position is sound and the
budgetary strategy provides a good example of fiscal
policies conducted in compliance with the Stability and
Growth Pact” (Europeiska unionens rad 2007).

m IMF skrev att "budget execution should remain prudent”
(IMF 2006).
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Resursutnyttjandet i realtid

Introduktion
Val av data
Traditionella
forklaringar

m Operationalisering av beslutsfattarnas uppfattningar av
konjunkturldget: OECDs beddémningar av BNP-gapet.

reattnr m Tanken &r inte att de lyssnar pd OECD, utan att

e bedémningarna speglar en allman uppfattning.

m Det finns flera fordelar med OECD-data:

e Langa tidsserier (sedan 1996).
o Latt att jamfora mellan lander.
e Mindre risk for politisk manipulering.

m Jag tror att andra kallor skulle ge liknande bild.

Realtidsdata

Simuleringar
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OECDs bedomningar av BNP-gapet

Introduktion

Traditionella

forklaringar

Realtidsdata 1997-2011 1997-2007
Finanspolitiska Time for projection Obs Mean Obs Mean

reaktioner Projection made at t-1 419 -1.64 244 -0.58
Sty Projection made at t 419 -147 244 -0.37
Projection made at 2007 244 0.12
Projection made at 2013 419 0.15 244 1.38
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OECDs bedomningar av BNP-gapet

Introduktion

Traditionella
forklaringar

m Det ar svart att dekomponera denna bias i underskattning
av faktisk BNP och o6verskattning av potentiell BNP.

Realtidsdata

Finanspolitiska

reaktioner m BNP har reviderats ner med ca fyra procentenheter
(definitionsandringar).

Simuleringar

m Min bedémning utifran revideringar av NAIRU och
ackumulerad tillvaxt ar att bade "optimism"” och
"pessimism” spelat en roll.
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En reaktionsfunktion for finanspolitiken
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En reaktionsfunktion for finanspolitiken

Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata *

eseer bt:a—I—wat—i-(bxyt—l—et (2)
Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar _yt - Fakt|skt konjunktuﬂége
1) = Automatiska stabilisatorer m.m.
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En reaktionsfunktion for finanspolitiken

Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata *

be = o+ Xy + 0 Xy +e (3)
Finanspolitiska

reaktioner

Simuleringar y+ = Faktiskt konjunkturlage

1) = Automatiska stabilisatorer m.m.
y{ = Uppfattat konjunkturlage

¢ = Diskretionar komponent
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En reaktionsfunktion for finanspolitiken

Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata *
f— bi=a+vXyi+ o Xy +e

Finanspolitiska

reaktioner

= Operationaliseringar
Simuleringar bt == Arhg forandnng av nettOSkU|d
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En reaktionsfunktion for finanspolitiken

Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata *
idsdata bi=a+vVY Xy +d Xy +e

Finanspolitiska

reaktioner

— Operationaliseringar
Simuleringar bt == Arhg forandnng av nettOSkU|d
yt = Senaste beddmning av BNP-gapet (2012)
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reaktionsfunktion for finanspolitiken
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Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata *

b =a+Y Xy +¢ Xy +e (6)
Finanspolitiska
reaktioner

- Operationaliseringar

—— bs = Arlig forandring av nettoskuld

yt = Senaste beddmning av BNP-gapet (2012)
y; = Realtidsbeddmning av BNP-gapet (t-1)
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Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata

Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar

Fullstandig specifikation

bi+ = a+¢><y,-f§1+w;, Xyir,iv-i-)\x bit—1+0xXit+TXTe4€is

m Landsspecifika "automatiska stabilisatorer”.

-21-
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Fullstandig specifikation

UNIVERSITET

Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata bi,t = a+¢><y,-ft_1+wi, ><y,-f‘§v+>\>< bi,t—l +0x Xi,t+TX Tt'i‘ei,t

Finanspolitiska (8)
reaktioner

Resultat

Simuleringar m Landsspecifika "automatiska stabilisatorer”.

m Kontrollvariabler: BNP-tillvaxt (varje modell),
arsforandring i inflation och rantenetto samt en dummy for
valar.
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Fullstandig specifikation

UNIVERSITET

Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata bi+ = a+¢><y,-ft_1+wi, ><y,-f‘§v+>\>< bit—1+0 X Xit+TX Tt+€i,t

Finanspolitiska (9)
reaktioner

Resultat

Simuleringar m Landsspecifika "automatiska stabilisatorer”.

m Kontrollvariabler: BNP-tillvaxt (varje modell),
arsforandring i inflation och rantenetto samt en dummy for
valar.

m Arsdummies samt en lagg av den beroende variabeln.
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Urval

UNIVERSITET

Introduktion

Traditionella
forklaringar

e m Modellen skattas pa arsdata for OECD-lander mellan 1997
Finanspolitiska OCh 2012

reaktioner

Resula m Inflation fr&n IMF. Ovriga ekonomiska variabler fran
Simuleringar OECD

m All data (och 14 000 andra variabler) finns pad min
hemsida och kan importeras direkt till R eller Stata.
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Resultat
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(1) (2) (3) (4) (5)
GDP Growth, —0.96*** —0.95"** —0.75"* —1.09*** —1.00"**
Introduktion (0.27) (0.22) (0.24) (0.24) (0.23)
" Gapt™t —0.87** —0.57** —0.58** —1.03***
Jliecitionella (0.24) (0.23) (0.22) (0.26)
forklaringar Election, —0.38 —0.27 0.39
Realtidsdata (0.53) (0.69) (0.34)
Election;_; 1.37%%* 1.04 1.12%%*
Finanspolitiska (0.50) (0.66) (0.36)
reaktioner Alnflation; 0.09 0.42 ~0.41
Resultat (0.26) (0.27) (0.27)
Simuleringar Alnt.payments; 2.12* 1.01 1.35%*
(1.16) (0.93) (0.59)
ADebt;_; 0.16* —0.14** 0.07
(0.09) (0.06) (0.06)
Constant 0.28 —1.13* —0.41 0.45 —0.89
(0.61) (0.61) (0.96) (1.28) (0.65)
Ending year 2012 2012 2012 2012 2007
Lagged dependent No No Yes Yes Yes
Year dummies No No Yes Yes Yes
Country fixed effects No No No Yes No
Observations 373 373 355 355 227
Adjusted R? 0.233 0.279 0.392 0.416 0.301

Panel corrected standard errors in parentheses. The coefficients for revised output gaps vary between countries
and are not reported in the table. * p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01
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Introduktion

Traditionella
forklaringar

Realtidsdata

Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar

Simuleringar

For att illustrera storleken pa effekterna kan vi simulera
skuldutvecklingen under olika prognosfel. Vi maste gora vissa
antaganden:

m Mina modeller ar korrekta, sd exempelvis ar ¢ konstant
mellan lander och 6ver tid.

m Finanspolitiken ar framatblickande: skuldnivan paverkar
inte skuldutvecklingen.

Formodligen mindre problematiskt fore 2008.
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Portugal utan prognosfel
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Simuleringar
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USA med Irlands prognosfel

Introduktion

Simulerad

Traditionella
forklaringar

\l
o
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Realtidsdata

Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar
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: Ovriga resultat
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m Resultaten haller dven nar enskilda &r och lander

exkluderas, nar OECD-beddmningarna ersatts med ett
B HP-filter och nar fixed effekt-modellen estimeras med
forklaringar Arellano-Bond.

Introduktion

Realtidsdata

Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar
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Ovriga resultat

UNIVERSITET

m Resultaten haller dven nar enskilda ar och lander
exkluderas, nar OECD-beddmningarna ersatts med ett
- HP-filter och nar fixed effekt-modellen estimeras med

g.ﬁf::fﬂ‘;‘ﬁ Arellano-Bond.

Realtidsdata m Nar gap-prognosen gjord ar t-1 ersatts med en 'nowcast

Finanspolitisa fran ar t, vilken bor innehalla fullstandig information om

R finanspolitiken under innevarande ar, stiger den skattade
Simuleringar budgeteffekten.

Introduktion
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m Tillvaxtprognoser visar ingen effekt alls om de adderas till
modellen.
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Ovriga resultat

UNIVERSITET

m Resultaten haller dven nar enskilda ar och lander
exkluderas, nar OECD-beddmningarna ersatts med ett

niradition HP-filter och nir fixed effekt-modellen estimeras med
Moy Arellano-Bond.
Realtidsdata m Nar gap-prognosen gjord ar t-1 ersatts med en 'nowcast’
Finanspolitiska fran ar t, vilken bor innehalla fullstandig information om
R finanspolitiken under innevarande ar, stiger den skattade
Simuleringar budgeteffekten.

m Tillvaxtprognoser visar ingen effekt alls om de adderas till

modellen.

m De traditionella politisk-ekonomiska forklaringsvariablerna
(regeringars sammansattning och parlamentariska stod,
valsystem, parlamentarism/presidentialism och
finanspolitiska institutioner) ar insignifikanta eller visar fel
tecken. Till stor del beror det pa att de ar mycket kansliga
for val av tidsperiod.
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Nagra ord om generalisering

m Resultaten i pappret bygger pa att tva villkor ar uppfyllda:

i) realtidsbedémningarna av BNP-gapen ar mer negativa
eaditonella an de reviderade bedémningarna och ii) beslutsfattarna
forkdaringar har forsokt féra en kontracyklisk finanspolitik (eller
Realtidsdata atminstone anpassat politiken efter felaktiga bedémningar
av den strukturella budgetbalansen).

Introduktion

Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar
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Nagra ord om generalisering
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m Resultaten i pappret bygger pa att tva villkor ar uppfyllda:
i) realtidsbedémningarna av BNP-gapen ar mer negativa

Introduktion

et an de reviderade bedémningarna och ii) beslutsfattarna
raditionella

forkdaringar har forsokt féra en kontracyklisk finanspolitik (eller
Realtidsdata atminstone anpassat politiken efter felaktiga bedémningar
AR av den strukturella budgetbalansen).

Resultat

m OECD har bara publicerat BNP-gap sedan mitten av
1990-talet, men en snabb lasning av Economic Outlook
mellan 1969 och 1995 visar att varldsekonomin fére béda
de tva oljekriserna felaktigt beddmdes befinna sig i en
lagkonjunktur. Hogkonjunkturen i slutet av 1980-talet
identifierades emellertid korrekt av OECD.

Simuleringar
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Nagra ord om generalisering

m Resultaten i pappret bygger pa att tva villkor ar uppfyllda:

i) realtidsbedémningarna av BNP-gapen ar mer negativa
an de reviderade bedémningarna och ii) beslutsfattarna
har forsokt fora en kontracyklisk finanspolitik (eller
atminstone anpassat politiken efter felaktiga bedémningar
av den strukturella budgetbalansen).

OECD har bara publicerat BNP-gap sedan mitten av
1990-talet, men en snabb lasning av Economic Outlook
mellan 1969 och 1995 visar att varldsekonomin fére béda
de tva oljekriserna felaktigt beddmdes befinna sig i en
lagkonjunktur. Hogkonjunkturen i slutet av 1980-talet
identifierades emellertid korrekt av OECD.

Det finns mycket som tyder pa att finanspolitiken
atminstone under 1980-talet var betydligt mindre
konjunkturkanslig dn under den studerade perioden.
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Realtidsdata

Finanspolitiska
reaktioner

Resultat

Simuleringar

Implikationer

m Politiken fungerar battre &n vad vi trott. Att I6sa de
politiska problemen racker darfor inte.

-31-



Implikationer
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Introduktion

Traditionella

forklaringar m Politiken fungerar battre an vad vi trott. Att losa de
Realtidsdata politiska problemen racker darfor inte.

AR m Fram3tblickande indikatorer och strukturella

R budgetbalanser otillrackligt. Bakatblickande indikatorer,
e hansyn till skuldnivé (om inte skuldmal) och allmén

forsiktighet ar ocksd nédvandigt.
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Implikationer

UNIVERSITET

Introduktion

Traditionella

forklaringar m Politiken fungerar battre an vad vi trott. Att losa de
Realtidsdata politiska problemen racker darfor inte.

Finanspolitiska

il m Framatblickande indikatorer och strukturella

R budgetbalanser otillrackligt. Bakatblickande indikatorer,
e hansyn till skuldnivé (om inte skuldmal) och allmén
forsiktighet ar ocksd nédvandigt.

m Det finns svarigheter med att féra en kontracyklisk politik
(gammal insikt).
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Finanspolitiska
reaktioner

sultat

Simuleringar

Tack for att ni lyssnade!
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